
Inflacja
Perspektywa pracownicza

Wprowadzenie

Maciej Grodzicki, IP UJ

23/9/2021

M. Grodzicki, IP UJ 2021



M. Grodzicki, IP UJ 2021

Źródło: https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/ceny-
handel/wskazniki-cen/wskazniki-cen-towarow-i-uslug-
konsumpcyjnych-w-sierpniu-2021-roku,2,118.html

https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/ceny-handel/wskazniki-cen/wskazniki-cen-towarow-i-uslug-konsumpcyjnych-w-sierpniu-2021-roku,2,118.html


Plan webinarium

1. Czym jest inflacja? Czy każdy wzrost cen to inflacja? Jak się mierzy 
inflację?

2. Źródła inflacji – różne wyjaśnienia

3. Aktualna inflacja w Polsce: skąd tak wysokie wzrosty cen?

…

w kierunku:

klasowego wymiaru inflacji

polityk państwa w odniesieniu do inflacji
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Podstawowe pojęcia

• Inflacja – proces wzrostu ogólnego poziomu cen
• Trwa w czasie, ma charakter względnie trwały

• Dotyczy przeciętnego poziomu cen w całej gospodarce

• Podwyższa koszty utrzymania – zmniejsza siłę nabywczą pieniądza

• Obniża tempo wzrostu realnych wynagrodzeń

• Zjawisko makroekonomiczne (z poziomu całej gospodarki) – choć określane 
mikroekonomicznie, w przedsiębiorstwach

• Deflacja – proces spadku ogólnego poziomu cen (ujemna inflacja)
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Pomiar inflacji

• Prowadzony przez GUS i Eurostat

• Oparty o uśrednione koszyki 
dóbr konsumpcyjnych
(producentów)  wskaźnik CPI 
(Consumer Price Index)

• Różnorodne dane:
• Badania budżetów gospodarstw 

domowych

• Analizy danych „sklepowych”

• Obserwacje ankieterów

https://stat.gov.pl/files/gfx/portalinformacyjny/pl/defaultaktualnos
ci/6375/2/1/1/pomiar_inflacji._stan_obecny_i_wyzwania.pdf
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Różne miary inflacji
Wskaźnik CPI oraz „inflacja bazowa”

100.0

101.0

102.0

103.0

104.0

105.0

106.0

sty
19

lut
19

mar
19

kwi
19

maj
19

cze
19

lip
19

sie
19

wrz
19

paź
19

lis
19

gru
19

sty
20

lut
20

mar
20

kwi
20

maj
20

cze
20

lip
20

sie
20

wrz
20

paź
20

lis
20

gru
20

sty
21

lut
21

mar
21

kwi
21

maj
21

cze
21

lip
21

CPI analogiczny miesiąc poprzedniego roku = 100 po wyłączeniu cen administrowanych

po wyłączeniu cen najbardziej zmiennych po wyłączeniu cen żywności i energii
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Pomiar inflacji:
kontrowersje
• Zróżnicowany wpływ zmian cen na różne 

grupy społeczne
• Warstwy dochodowe
• Grupy majątkowe
• Regiony

• Ceny nieruchomości – uwzględniane jedynie 
jako najem (kupno jako inwestycja), 
• śmiesznie niska waga w przeciętnym koszyku 

(1%!!!)

• Jak uwzględniać zmiany jakości dóbr? (+/-)

• Rola dostosowań w koszykach – np. 
wymuszona rezygnacja z droższej żywności o 
wysokiej jakości na rzecz tańszych 
zamienników
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Wpływ inflacji na wynagrodzenia

• Inflacja obniża siłę nabywczą 
pieniądza

• Przykład
• Podwyżka wynagrodzenia „na rękę” 

(nominalnego) wynosi 6% rok do 
roku

• Inflacja w tym okresie to 5%

• Realna podwyżka to jedynie ok. 1%

𝑅𝑒𝑎𝑙𝑛𝑎 𝑠𝑡𝑜𝑝𝑎 𝑤𝑧𝑟𝑜𝑠𝑡𝑢 ≈ 𝑁𝑜𝑚𝑖𝑛𝑎𝑙𝑛𝑎 𝑠𝑡𝑜𝑝𝑎 𝑤𝑧𝑟𝑜𝑠𝑡𝑢 − 𝑠𝑡𝑜𝑝𝑎 𝑖𝑛𝑓𝑙𝑎𝑐𝑗𝑖
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Efekty społeczno-ekonomiczne inflacji

• Umiarkowana inflacja – pozytywna dla inwestycji i tempa wzrostu

• Negatywne skutki nawet umiarkowanej deflacji! (hamowanie wydatków i problem z realizacją 
zobowiązań)

• Skutki wysokiej lub niespodziewanej inflacji:

• Redystrybucja dochodów:

• Tracą: grupy o sztywnych dochodach (większość pracowników, emeryci), wierzyciele, inwestorzy w bezpieczne instrumenty 
finansowe, podatnicy

• Korzystają: firmy, dłużnicy, państwo, podmioty z wysoką siłą przetargową

• Zniekształcenie informacyjnej funkcji cen, problem z orientacją na rynku

• Wzrost niepewności

• Wpływ na bilans płatniczy, utrata konkurencyjności

• Ryzyko spirali płacowo-cenowej

M. Grodzicki, IP UJ 2021



Przyczyny inflacji – typowi podejrzani
1. Emisja pieniądza przez bank centralny (luźna polityka monetarna, niskie 

stopy procentowe)
1. W „wulgarnej” wersji monetaryzmu: ilość pieniądza w obiegu przekłada się 

wprost na poziom cen (MV = PY)
2. Ale: w praktyce podaż pieniądza raczej dostosowuje się elastycznie do potrzeb 

nabywczych! (jest endogeniczna, np. MMT)
3. Stopy procentowe – w pewnych okresach mogą nadmiernie sprzyjać akcji 

kredytowej

2. Rosnące wydatki rządowe i transfery społeczne
1. Ale: wydatki rządowe również stymulują koniunkturę (wzrost produkcji zamiast 

wzrostu cen); ponadto rząd może łagodzić wąskie gardła lub efekty spekulacyjne
2. Stąd ważniejsze: jak finansowe są wydatki? Czy gospodarka jest w stanie je 

zaspokoić? Czy sektor publiczny zaspokaja ważne potrzeby społeczne?

3. Rosnące wynagrodzenia (koszty produkcji przenoszone na ceny)
1. Ale: wynagrodzenia to tylko część łącznych kosztów. Ponadto, płace zazwyczaj 

podążają za wydajnością pracy (przeciętne koszty produkcji nie rosną).
2. W praktyce: dwustronna zależność Wynagrodzenia-Ceny.
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Zatem: podejście historyczno-instytucjonalne
Inspiracje:

teorie konfliktowe (Rowthorn)
teoria post-keynesowska (Kalecki)



Czynniki inflacyjne w gospodarce 
kapitalistycznej

• Inflacja jako wynik powszechnych podwyżek cen w dużej części gałęzi / 
przedsiębiorstw – na skutek:
• Rosnących łącznych kosztów produkcji – przerzucanie kosztów na konsumentów

• Rosnące ceny surowców, paliw, energii
• Rosnące ceny towarów żywnościowych
• Osłabienie kursu walutowego
• Rosnące obciążenia podatkowe
• Rosnących wynagrodzeń (bojowość pracowników)

• Rosnących marż kapitalistów
• Michał Kalecki: przeciętny poziom cen odzwierciedla stopień monopolizacji gospodarki
• Prywatyzacja i koncentracja kluczowych obszarów konsumpcji
• Bańki spekulacyjne – oderwane od kosztów produkcji (np. rynki surowcowe, nieruchomości)

• Rola oczekiwań – firmy próbują antycypować rosnące koszty w swoich strategiach cenowych
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Czynniki deflacyjne

• Konkurencja między przedsiębiorstwami, sektorami – także międzynarodowa

• Wzrost produktywności gospodarowania (w tym mechanizacja czy wzrost 
intensywności pracy)

• Wzrost intensywności kapitałowej produkcji (ta relatywnie i globalnie opiera się 
coraz mniej na pracy)

• Uspołecznienie konsumpcji (ceny i marże sektora publicznego << ceny i marże 
sektora prywatnego)

• Umocnienie kursu walutowego

M. Grodzicki, IP UJ 2021



Podsumowując

Deflacja Inflacja

Oczekiwania

Monopolizacja i 
spekulacja

Koszty

Uspołecznienie

Produktywność

Konkurencja
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Władza, instytucje, koniunktura



Rola koniunktury w napędzaniu inflacji 

• Wysoka koniunktura sprzyja presji 
„inflacji popytowej”:
• Wzrosty cen surowców i innych towarów 

o ograniczonej podaży (wąskie gardła)

• Rosnąca siła przetargowa pracowników 
przy niskim bezrobociu  wzrost płac 
nominalnych

• Zmniejszona presja konkurencyjna 
firmy mogą łatwiej przerzucać koszty na 
konsumentów

• Efekt ten: łagodzony przez szybszą 
poprawę produktywności 

• Stąd: okresy wysokiej koniunktury to jednocześnie zazwyczaj 
okresy:

• Wzmożonego konfliktu i presji inflacyjnej

• Rosnącego udziału płac w dochodzie narodowym

• Ale także: rosnących nierówności wśród pracowników

• Jednak: deflacja i recesja bardziej niebezpieczne! (1980)
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Konflikt – kto ostatecznie skorzysta na 
koniunkturze (lub poniesie koszty)?
- Pracownicy – w płacach
- Kapitaliści – w cenach
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Dodatkowe wymiary

Globalizacja produkcji

• Błyskawicznie przenosi „szoki” cenowe 
między granicami krajów

• Zwiększa siłę przetargową kapitału 
(monopolizacja w skali świata)  t. inflacyjna

• Zwiększa presję konkurencyjną – na 
pracowników i krajowych (drobnych) 
kapitalistów  t. deflacyjna

• Zmniejsza zdolność państw narodowych do 
ochrony (np. regulacjami cenowymi, polityką 
kursu walutowego)

Finansjalizacja

• Wiele produktów podstawowych (energia, 
mieszkanie, żywność) staje się instrumentem 
finansowym – podlega spekulacji

• Uwolnienie emisji pieniądza (np. QE) i tego 
inflacyjne konsekwencje

• Sprzyja nierównościom:

• Rosną aktywa (1%,10% populacji): presja na 
ochronę wartości i politykę niskiej inflacji

• Rośnie zadłużenie firm i gospodarstw domowych 
– stopa procentowa staje się ważnym 
parametrem, co utrudnia politykę monetarną

M. Grodzicki, IP UJ 2021



Inflacja’2021: co wiemy?

Przyspieszenie inflacji na świecie, w 
Europie, w Polsce Globalne czynniki:

• Rosnące ceny paliw i surowców

• Rosnące ceny transportu kontenerowego

• Koszty dostosowań do pandemii

• Bardzo szybka odbudowa po lockdownach 2020

• wąskie gardła, opóźnienia dostaw

• Stopniowe wydatkowanie pakietów stymulacyjnych

• Ogólnie wysoki poziom koniunktury – ale: poniżej 
201 9 + niepewność

• Pytanie: czy te efekty przełożą się na trwale 
podwyższoną inflację? Czy banki centralnie 
powinny zacieśniać politykę monetarną?

M. Grodzicki, IP UJ 2021
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Inflacja’2021 w polskim kontekście

• Nałożenie kilku czynników „kosztowych” (w dużej mierze jednorazowych)
• Efekty globalne – błyskawicznie importowane w gospodarce peryferyjnej (słaby kurs walutowy)

• „Nieefektywności” kluczowych systemów: energii, żywności, handlu, mieszkalnictwa, zdrowia

• Bardzo luźna polityka gospodarcza

• Wcześniejsza presja (sprzed 2020) – i chęć odbudowy marż przez firmy

• Przełożenie tego impulsu na ceny – możliwe dzięki nierównościom, monopolizacji i prywatyzacji kluczowych branż

• Rosnące płace:
• Przeciętnie w sektorze przedsiębiorstw (GUS): 9,5%

• Wynagrodzenie minimalne: 7,6%

• Ale zróżnicowane w sektorach!!! Od 2,5%-3,5% (administracja publiczna, restauracje) do ok. 10% (nieruchomości, ICT, energetyka) i 
nawet 23% w zdrowiu (Eurostat)

• Co dalej?
• Straszenie hiperinflacją – na razie brak podstaw!

• Nawoływania do zacieśnienia polityki (monetarnej, budżetowej, płacowej)

• Ale: ryzyko wylania dziecka z kąpielą  zduszenia koniunktury, doprowadzenia do recesji (vide: 1990 / 1999 w Polsce; lata 70/80 na 
świecie)
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